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Geburtenriickgang und
Kapitalmarkt

Von Dr. August Lisch, Bonn

ie Bevolkerungsflut des letzten Jahrhun-
derts hat unsere wirtschaftliche und
soziale Entwicklung
stimmt: Sie hat williger gemacht fiir den
Fortschritt, sie hat die Industrialisierung voran-
getrieben, den Welthandel gefordert, Stidte und
Kasernen gefiillt, sie war ein Symbol junger wach-

sender Kraft, sieghaften Fortstiirmens, unbekiim--

mert um alte Zépfe und malthusianische Sorgen-
falten, — Aber gleichzeitig haben die wachsenden
Stiddte ein neues Gesicht bekommen, die Zugewan-
derten, Traditionslosen, Heimatlosen wurden darin
zur Mehrheit und pochten auf ihre Zahl; die soziale
Frage warf ihre Schatten; der Anteil ,fremdbe-
stimmten” Lebensraumes stieg; die soziologisch
einseitige Vermehrung verschlechterte die Qualitit
der Bevélkerung, -

Diese Vermehrung war fast allein dieFolge
zunehmender Lebensverlangerung dank
der Fortschritte des Handels, der Hygiene und der
Heilkunst. Die kurze Erhshung der Fruchtbarkeit
fiel demgegeniiber mnicht sehr ins Gewicht. Die Ge-
burtenzahlen stiegen nur deshalb so, weil mehr
Frauen am Leben blieben, die gebiren konnten, und die
Bevilkerung nahm noch stirker zu als die Geburten,
weil der Sterberiickgang immer weiter ging, und der
frithere Riickgang lawinenartig noch fortwirkte. So
geht z. B. auch der groBe, zu Unrecht gefiirchtete Zu-
wachs der alten Leute in den nichsten Jahrzehnten
iiberwiegend auf die Lebensverlingerung vor dem

Kriege zuriick, die sich Bo spiit erst in den oberen

Altersklassen voll auswirkt, und zwar derart, daB sich
hier die Verbesserung der Sterblichkeit aller jiingeren
Jahrginge summiert. Kurzum, weil der moderne
Mensch die Sterberate, und zuerst nur sie, zu
senken unterriahm, deshalb diese beispiellose Volks-
vermehrung, .

Kosten der Volksvermehrung

Man hat die grofie Leistung des Kapitalismus ver-
gessen, der nach seiner Entfaltung diesen ungeheuren
Menschenzustrom fiir heutige Begriffe geradezu spie-
lend versorgte. Das wurde fast als selbstverstindlich
hingenommen, und man hat sich die finanzielle Seite
dieses Vorganges selten, und dann gewéhnlich nur hin-
sichtlich der Erziehungskosten, verdeutlicht. Von den
immensen Investitionen, die die unaufhérliche
Lebensverldngerung nicht nur sofort, sondern wie dar-
gelegt auch spiter noch, und auch indirekt iiber die

Geburtenziffern verursachte, ist unter diesem Aspekt

kaum je die Rede gewesen. Und doch bildet die Ein-
gliederung wachsender Jahrginge in den Produktions-
prozeB und ihre Versorgung mit Wohnungen neben
dem Kapitalbedarf zur Finanzierung des wirtschaft-
lichen Fortschritts den wichtigsten Grund dafiir, da3
trotz der gewaltigen technischen und organisatorischen
Verbesserungen des letzten und des laufenden Jahr-
“hunderts die Lebenshaltung der breiten Massen
zweifellos nicht im selben Tempo gestiegen ist. Aber
ist es nicht viel bemerkenswerter, daB sie sich iiber-
haupt noch erhéht hat?

Es war ein ungliicklicher Zufall, daB gerade nac h

dem Krieg, als die kapitalistische Wirtschaft
schon nicht mehr so recht funktionieren konnte, die an
sie gestellten Anforderungen gréBer waren denn je.
Die stirksten Jahrginge, die unsere Bevilkerungs-
geschichte aufweist, wurden in dieser Zeit erwerbs-

entscheidend be- .
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fihig, und nicht nur die momentane, sondern die im
Anwachsen der héheren Altersklassen immer noch
nachwirkende Lebensverlingerung seit der Mitte des
letzten Jahrhunderts belasteten den Wohnungsmarkt.
Zu allem hin hatte die Kapitalintensitit zugenommen
und es dringte der wihrend des Krieges zuriickge-
stellte Bedarf. Andererseits war die Moglichkeit und
Bereitwilligkeit, neues Kapital zu bilden, gesunken
und das Spiel der freien Wirtschaft gehemmt, In
dieser fatalen Lage wire es ohne das Zwangs:paren
der Inflation und ohne Auslandskredite kaum méglich
gewesen, bis 1925 fast den ganzen Zuwachs an Er-
werbswilligen unterzubringen und die schlimmste Woh-
nungsnot so rasch zu iiberwinden.

Entlastung durch den Geburtenriickgang

Der Geburtenriickgang hat das Ansteigen
des Arbeitsmittel- und Wohnungsbedarfs gemindert.
Nehmen wir einmal an, die jihrlichen Geburtenzahlen
wiren seit der Jahrhundertwende jeweils um 100 000,
also um ein Geringes hoéher gewesen, so wiirde diese
leichte Hemmung des Geburtenriickganges nach ein-
gehender Berechnung bereits etwa 20 Milliarden RM
Erziehungskosten und einen Kapitalaufwand von wei-
teren 25 Milliarden (fiir 234 Millionen Arbeitsplitze
20 Milliarden, und fiir 53; Millionen Wohnriume
b Milliarden®) verlangt haben. Das meiste hitte im
letzten und in unserem Jahrzehnt aufgebracht werden
miissen. Vorher wiire die Gesamtkostenkurve ziemlich
rasch angestiegen, und nach den 40er Jahren lang-
samer ausgelaufen. Dabei ist noch die unwahrschein-
liche Annahme gemacht, daB die Sterblichkeitsver-
hiltnisse sich nicht mehr sehr bessern wiirden, so daf

-eine jéhrliche Anzahl von 100 000 Geburten nicht ganz

6 Millionen- stationdrer Bevilkerung ergédbe. Jede
Volksvermehrung um 1 Million Men-
schen wire also mit rund 8 Milliarden
Reichsmark zu finanzierens?)

Diese durch den Geburtenriickgang frei werden-
den Mittel diirften zwar nicht alle dem Kapitalmarkt

“zugute kommen, schon deshalb nicht, weil dieselben

Ursachen, die zum Geburtenriickgang fiihrten, auch
den Sparwillen beeintrichtigen, und weil die aus
dem Geburtenriickgang folgende Tendenz zu Lohn-
steigerung und. Zinssenkung wiederum auf die Spar-
rate driickt. Es ist nicht anzunehmen, daf} dieser
Ausfall durch Kapitalbildung aus einem Teil der
vermiedenen Erziehungskosten ausgeglichen wird.
Aber auch wenn trotz des Geburtenriickgangs das
Kapitalangebot im ganzen zuriickgeht — entschei-
dend ist, daB der Kapitalbedarf bei einigermafien
pfleglicher Wirtschaftspolitik noch ungleich stérker
sinkt, so daB3 der Kapitalmarkt dann sehr stark ent-
lastet wird. Neben der Verbesserung unseres Woh-
nungswesens, das in der Zeit des schnellen Wachsens
zugunsten des industriellen Aufbaus vernachlissigt
werden muBte, wird dann bei dem erwarteten Be-
volkerungsstillstand als zweite grofle inlidndische

. Quelle 6konomischer Kapitalnachfrage nur noch der

technische Fortschritt eine Roile spielen. Mit dem
Wegfall des bisher auf dem Kapitalmarkt michtig
konkurrierenden Bedarfs an neuen Arbeitsplitzen
mufl die Kapitalintensitit der vorhandenen steigen.
Der Akzent wird von extensiver auf intengive Wirt-
schaftserweiterung verlegt.

1) Wobei schon beriicksichtigt wurde, daB einen Teil der
Kosten der Bevilkerungszuwachs selbst iibernimmt und dafB
durch Amortisation durchschnittlich die Hélfte des investier- .
ten Kapitals dauernd frej ist. )

2) Den hier in knappen Worten gekennzeichneten Pro-

“ blemkreis hat der Verf. in aller Ausfithrlichkeit in seinem

Buch ,Was ist vom Geburtenriickgang zu halten?¥, Selbst-
verlag, Heidenheim (Wiirtt.) 1932, dargelegt.



